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JURIDIQUE

FRANCE

Projet de création

de l'entreprise a patrimoine affecté

Le Premier Ministre a annoncé le 3 décembre 2009 un projet de
réforme permettant aux chefs d'entreprises de séparer leur
patrimoine personnel de leur patrimoine professionnel, afin de
mieux les protéger en cas de faillite.

Elle vise a permettre la création d'un patrimoine professionnel
séparé, sans créer de société.

En cas de probléme, les créanciers ne pourraient saisir que le
patrimoine affecté.

Proposition de loi visant a étendre

aux épargnants la liberté de transférer

leurs contrats d'assurance-vie non dénoués

Le Député Alain Suguenot a déposé le 27 novembre 2009 un

Olivier Aumaitre, Avocat associé,

Kahn&Associés

Arrété du 19 novembre 2009

portant actualisation des clauses-types

en matiere d'assurance-construction

Les clauses-types des contrats d'assurance construction ont été
actualisées par arrété du 19 novembre 2009.

Elles s’appliguent aux contrats d'assurance de responsabilité
décennale, aux contrats d’assurance de dommages ouvrage, aux
contrats collectifs de responsabilité décennale souscrits pour le
compte des personnes concernées assujetties a I'obligation
d’assurance.

Nouvelle réglementation sur les taux
minimum garantis applicables aux supports
en euros des contrats d'assurance-vie ?

Selon « 'Agefi Actifs » (n°® 422, 27 novembre-3décembre 2009)

projet de loi qui vise a

JURISPRUDENCE

DROIT BANCAIRE ET FINANCIER

Cour ¢e casaation, 1ére chambie civile, 19/11/2009
Absence de devoir de mise en garde
du banguier lorsque les mensualités
de rembou rsgment sont adaptées aux
capacités financiéres de I'emprunteur
Selon la Cour de cassation, le crédit étant adapté aux
capacités financiéres des emprunteurs au moment de
son octroi (mensualités de remboursement de 340
euros, pour des revenus mensuels de 2.375 euros et
des charges a hauteur de 192 euros) la banque n'était
pas tenue & un devoir de mise en garde.

Cour de c.,am'm 1, 1ére chambre civile, 19/11/2009
Devoir de miise en garde du banquier
envers un emprunteur non averti
Manque de base légale l'arrét d'une Cour d’Appel
ecarte une demande de dommages mterets fondees

Manque de base Iegale I'arrét d'une Cour d’Appel
écarte une demande de dommages-intéréts fondées
sur un défaut de devoir de mise en garde, sans préci-
ser si 'emprunteur était non averti et, dans I'affirma-
tive, si, conformément au devoir de mise en garde
auquel il était tenu & son égard lors de Ja conclusion
du contrat, I'établissement de crédit justifiait avoir
satisfait & cette obligation & raison des capacités
financiéres de I'emprunteur et des risques de I'endet-
tement né de I'octroi du prét.

de Io/aul
La Cour de Cassation rappelle que pour retenir la res-
ponsabilité de la banque il y a lieu de rechercher si
les emprunteurs n'avaient pas empéché la banque
de remplir son devoir de mise en garde en lui fournis-
sant des renseignements inexacts

| chambre comy fe, 191/12/2009
nise en garde et evalu's—
tion du prejudice

Conformément & sa jurisprudence, la Cour de cassa-
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étendre aux épargnants la liberté de
transférer leurs contrats d'assurance-vie non dénoués.

voir le jour.

tion rappelle de nouveau que le préjudice né du
manquement par un établissement de crédit a son
obligation de mise en garde s'analyse en la perte
d’une chance de ne pas contracter.

Couir 4 ) 220912009
Obligation du banuulea d'éclairer I'em-
prunteur en matiére d'assurance de
groupe

Manque de base légale I'arrét qui rejette I'action
contre une banque auprés de laquelle I'emprunteur
avait souscrit en garantie un contrat d'assurance
groupe en retenant que les conditions générales du
contrat d'assurance étaient claires et précises en ce
qui concerne les risques garantis et leur définition et
que I'emprunteur avait été informé de I'étendue des
garanties contractuelles proposées. La Cour de cas-
sation rappelle qu'il y avait lieu de déterminer si la
banque avait éclairé I'emprunteur sur l'adéquation

sation rappelle qu'il y avait lieu de déterminer si la
banque avait éclairé I'emprunteur sur l'adéquation
des risques couverts par le contrat d'assurance a sa
situation personnelle d'emprunteur.

e cassation, chan comimes £/10/2009
faut d'information de la t yangue
Encourt la cassation, l'arrét qui, pour rejeter la
demande en condamnation d'une banque pour
défaut d'information, retient que le solde débiteur du
compte titres de l'intéressé était lié @ des opérations
boursiéres postérieurement & la souscription du prét,
et que les pertes importantes enregistrées par l'inté-
ressé jusqu'a l'octroi du prét lui ont permis de connat-
tre les inconvénients que pouvaient comporter les
placements boursiers a terme, et qu'il ne pouvait
reprocher a la banque un défaut d'information au titre
des opérations boursiéres postérieurement réalisées.
Selon la Cour de Cassation, la cour d'appel « s'est
contredite » et les motifs qu'elle retient sont « impro-
pres a établir la connaissance qu'aurait eu le client
des risques encourus dans les opérations spécula-
tives sur les marchés a terme ».

une nouvelle réglementation en matiére de taux minimum
garantis des contrats d’assurance-vie pourrait prochainement

Cour de cassation, 1ére chambre cviie, 17/12/2009
Mise en garde du banquier et
capacités financieres des emprunteurs
Dés lors que des préts litigieux étaient adaptés aux
capacités financiéres des emprunteurs, au regard de
la valeur des éléments de leur patrimoine garantis-
sant le remboursement, la banque n'était pas tenue
d'un devoir de mise en garde a leur égard.

Courde caszation, chambre commert e 2209720109

&t bancaire se substituant a d'autres
pret maeins avantageux pourle debiteur
N'encourt pas la cassation un arrét de Cour d'Appel
qui rejette une action pour soutien abusif formée
contre deux banques a qui il était reproché d'avoir
consenti des crédits ruineux, s'agissant, en premier
lieu, d'un prét qui avait pour fonction de se substituer
a d'autres préts moins avantageux pour la société, de
lu@ermettre de rembourser une Pa.’.t\E’l-usQ‘ importante

Juravan pou 1o G SULDUUTT
a d'autres préts moins avantageux pour la société, de
lui permettre de rembourser une part plus importante
de capital et d'obtenir de la trésorerie, et, en second
fieu, d'une opération qui n'était pas inexorablement
vouée a l'échec compte tenu du redressement
sensible obtenu, les concours accordés n'étant pas
disproportionnés par rapport au chiffre d'affaires de
I'entreprise et de nature & lui permettre de se
restructurer.

U ¢ cassalion, 2éme chambre civite, 19/1172
Co ndmon de la reprise des’ pours uites
InO'VIdU“”CS par la caution aprés cloture
e la procédure pour insuffisance d'actif
Les créanciers dont les créances ont été admises a la
procédure de liquidation judiciaire peuvent recouvrer
I'exercice individuel de leurs actions sous la condition
d’obtenir un titre exécutoire par ordonnance du prési-
dent du tribunal.

Cour de tassation, chambre commertiale, 120172010
Cheque posidaté émis avant le juge-
ment d'ouverture

Un chéque est émis et sa provision transférée dés




JURIDIQUE

FOCUS

Présentation en Conseil des ministres

du 16 décembre 2009 du projet de loi

de régulation bancaire et financiére

Ce projet de loi vise & renforcer la régulation du secteur financier
et des marchés en créant notamment un Conseil de la régula-
tion financiére et du risque systémique, qui réunit les autorités
de contréle du secteur financier, afin de mieux prévenir les
risques et de mieux coordonner I'action de la France dans les
enceintes internationales et européennes.

Le projet de loi vise par ailleurs @ améliorer le financement
de I'économie pour accélérer la reprise par l'amélioration
des circuits de financement de I'économie au bénéfice des
entreprises et des ménages.

Il modernise le droit des offres publiques afin d'accroitre la
protection des actionnaires.

INTERNATIONAL

Loi autorisant I'approbation d'un accord

entre la France et Djibouti

Parution au Journal officiel de la loi n°2009-1794 autorisant I'ap-
probation de I'accord entre la France et Djibouti sur I'encourage-
ment et la protection réciproques des investissements.

Paradis fiscaux et secret bancaire :

synthése de 'OCDE sur l'avancée de la lutte
contre la fraude fiscale s
L'Organisation de coopération et de développement écono-
miques (OCDE) a publié le 20 novembre 2009 une synthése de
ses travaux sur la fraude fiscale. Quatorze pays ont été blanchis
depuis avril 2009. Les pays restants sur la liste grise sont
I'Andorre, I'le d'Anguilla, Antigua and Barbuda, les iles Bahamas,
Belize, les fles Cook, La Dominique, Grenade, Liberia, les iles
Marshall, Montserrat, Nauru, Nieue, Panama, Saint-Kitts-and-
Nevis, Sainte-Lucie, Sainte Lucie, Saint-Vincentet-les-Grenadines,

Samoa, les iles Turques et Caiques et Vanuatu.

que le tireur s'en est dessaisi au profit du bénéficiaire,
toute mention contraire étant réputée non écrite. La
provision d’un chéque émis par un tireur avant d’étre
mis en redressement judiciaire n'est transférée au
profit du bénéficiaire qu'autant qu'elle ait existé au
jour du jugement d'ouverture.

Cour de cassation, 1ére chambre civile, 14/01/2010
Prét consenstiel ou réef et remise des
fonds (deux arréts)

Si le prét consenti par un professionnel du crédit est
un contrat consensuel, il appartient au préteur qui sol-
licite f'obligation de restitution de I'emprunteur d'ap-
porter la preuve de I'exécution préalable de son obli-
gation de remise de fonds (1ére espéce). Censure
d'un arrét de Cour d’Appel qui avait jugé que le prét
qui n'est pas consenti par un établissement de crédit
étant un contrat réel supposant la remise d’une
chose |I mcombe a Ia personne se pretendant crean

etant un contrat reel supposant la remise dune
chose, il incombe & la personne se prétendant créan-
ciére d'un somme qu’elle aurait prétée de rapporter la
preuve du versement de celle<i, nonobstant I'exis-
tence d'une reconnaissance de dette. Pour la Cour de
Cassation, la convention n'est pas moins valable
quoique la cause n'en soit pas exprimée, de sorte
qu'll incombe & ceux qui avaient signé les reconnais-
sances de dettes et prétendaient, pour contester
I'existence de la cause de celles<i, que les sommes
qu'elles mentionnaient ne leur avaient pas été
remises, d’apporter la preuve de leurs allégations
(2éme espéce).

Cour de cassation, 3éme chambre, 16/12/2009
Financement de construction de maisor
individuelle et obligation du banquier
Lorsque le contrat de construction de maison indivi-
duelle est conclu sous conditions suspensives de I'ob-
tention de I'assurance dommages-ouvrage et de la
garantie de livraison, le banquier n'a pas, lors de
I'émission de son offre de prét, l'obligation de vérifier
que ces conditions sont réalisées.

Cour de cassation, chambre commerciale, 17/11/2009
La déclaratiort de créance a la orocpdure
du debiteur principal interrompt la pres-

cription a I'égard du tiers consti uant dune
slreté réelle a son profit

Selon la Cour de Cassation, l'interruption de la pres-
cription résultant de la déclaration par le créancier de
la créance garantie a la procédure collective et l'inter-
version de la prescription résultant de la décision
d'admission de la créance sont opposables au tiers
constituant d'une sreté réelle en garantie de la dette
du débiteur.

Cour de cassation, 1ére chambre civile, 8122009
Validité du cautionnement
cautionnementSelon la Cour de Cassation, I'irrégula-
rité qui entache le mandat sous seing privé de se por-
ter caution s'étend au cautionnement subséquent
donne sous Ia qume authentique.

T O T P TR VT T VR VIGRCTUR VIVIE

ter cautlon s'étend au cautionnement subséquent
donné sous la forme authentique.

16/12/2009

prét consentl en

Couir de cassalion, chambre comit
Restructuring, nuliité d'un
péricde suspecte

Cassation d’un arrét qui a prononcé la nullité du prét
de restructuration et de linscription d'hypothéque
conventionnelle prises en vertu de ce dernier, en rete-
nant que la banque a transformé un concours ban-
caire par découvert autorisé, sans garantie hypothé-
caire inscrite, en prét hypothécaire assorti de garan-
ties et que les préts ont été souscrits pour détourner
la 1égjslation, ces considérations étant selon la Cour
de cassation impropres a caractériser la volonté de la
banque d'enfreindre l'ordre public et l'intérét général.
Selon la Cour de cassation, le prét de restructuration
d'une dette ne peut étre assimilé a un paiement anor-
mal. La Cour de cassation rappelle enfin la nécessité
de constater que la banque avait eu connaissance de
I'état de cessation des paiements de la société lors de
Foctroi des préts de restructuration.

DROIT DES ASSURANCES

Cour de ca n, 2éme chambme cvite, 19/11/2009
Opposabilité d'un rapport d'expertise a
lassureur

I'assureurl'assureur qui, en connaissance des résultats
de l'expertise dont le but est d'établir la réalité et '€ten-
due de la responsabilité de son assuré qu'il garantit, a
eu la possibilité d'en discuter les conclusions, ne peut,
sauf s'il y a eu fraude a son encontre, soutenir qu'elle
lui est inopposable.

itin, chambre cormit

Courdeca 2, 19111212000
Assureur subrogé apres paiement
L'assuré qui, aprés avoir été indemnisé, n'a plus qualité
pour agir contre le débiteur, ne peut sauf convention
expresse ou tacite I'y habilitant, agir en justice dans Vinté-
rét de 'assureur subrogé dans ses droits.
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rét de I'assureur subrogé dans ses droits.

Cour de cassation, 1ére cf
Assurance-vie et primes
ment exagérées

Le caractére exagéré du versement de la prime doit
s'apprécier au moment de son versement, et non a
celui du décés du souscripteur.

manliiesie-

En matiére d'assurance de responsabilité, l'assigna-
tion en référé délivrée a I'assuré par le tiers 1ésé, en
vue de la désignation d'un expert aux fins de constater
et d'évaluer le dommage, constitue la réclamation a
laquelle est subordonnée la garantie de I'assureur.

Anocter ; Consall d'Etal, 13 janvier 2010
Annulatlon Ies d|sposrt|ons issues du bouclier fiscal
relative aux produits d'assurancevie
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JURIDIQUE

Décision de la Commission européenne

sur de futurs accords

entre la France et ses teritoires d'outre-mer

Par décision du 26 novembre 2009 la Commission européenne a
autorisé ia France a conclure des accords avec Saint-Pierre-et-
Miguelon, Mayotte, la Nouvelle-Calédonie, la Polynésie francaise
et Wallis-et-Futuna pour gue les virements de fonds entre ces
territoires et la France soient traités comme des virements de
fonds a lintérieur de la France (cf. réglement n° 1781/2006 du
Parlement européen et du Conseil).

La directive Solvabilité ||

publiée au Jourmnal officiel de 'Union européenne
La directive du Parlement européen et du Conseil relative sur
laccés aux activités de I'assurance et de la réassurance et leur
exercice, dite Solvabilité lI, a été publiée au Journal officiel de
I'Union européenne, le 17 décembre 2009. La directive Solvabilité
Il fixe les régles générales et particuliéres concernant l'accés aux

Olivier Aumaitre, Avocat associé,

Kahn&Associés

activités de l'assurance directe et de la réassurance ;

les régles
relatives au contrble des entreprises d'assurance et de réassu-
rance faisant partie d'un groupe ; les régles relatives a l'assainis-
sement et la liquidation des entreprises d'assurances.

Avis final du CEIOPS sur les mesures
d'application de la directive Solvabilité 2

Le Comité des superviseurs européens de I'assurance et des
pensions de retraite (CEIOPS) a publié le 29 janvier 2010 son
avis final sur les mesures d'application de la directive Solvabilité
2, qui doit entrer en vigueur le 31 octobre 2012 (« CEIOPS
approves third and final set of advice on Solvendy Il Level 2
measures »).

Les assureurs jugent la position finale du régulateur européen
beaucoup trop sévere et regrettent que celuici n'ait pas tenu
compte de l'impact global des calibrages sur la solvabilité des
acteurs.

PRATIQUES PROFESSIONNELLES

La FBF présente Yagenda bancaire 2010
En 2010, deux chantiers majeurs vont mobiliser la
sphére bancaire : la réforme du systéme financier
international et |a transposition de la directive crédit &
la consommation. Autres événements majeurs : le
doublement du prét a taux zéro et Passujettissement
aux prélévements sociaux des plus-values de cessions
immobiliéres, ainsi que la reconduction de la conven-
tion AERAS en janvier ; la finalisation de la fusion des
autorités d’agrément et de contrdle de la banque et de
I'assurance en février ; la publication, d’ici la fin du ler
trimestre 2010, d'un rapport évaluant la nécessité ou
non d'élever le montant de la garantie des dépéts, par
la Commission européenne. Enfin, courant avril, la dis-
cussion du projet de loi crédit a la consommation et du
projet de loi sur la régulation bancaire, devrait débutée
au Parlement. Les députés européens voteront égale-
ment, en juin 2010, les propositions législatives rela-
tives au nouveau cadre de la supervision.

Lreat
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Institut francais de finance istamigue
Création te 9 décembre 2009 du premier Institut fran-
gais de finance islamique, que présidera Hervé de
Charette. Le méme jour, I'institut a signé un accord de
partenariat avec la Banque islamique de développe-
ment (BID) dans le cadre du troisiéme forum sur la
finance islamique. Le gouvernement compte faire
voter début 2010 une nouvelle loi autorisant les
« sukuks », améliorer la taxation de ces produits afin
qu'ils restent compétitifs, et lancer la premiére émis-
sion de « sukuks » en faveur d’une entreprise avant la
fin 2010.

Recommandation de IAMF

r au patrimoine immobilier

és cotées

LAutorlte des marchés financiers a publié le 8 février
2010, une recommandation relative a la présentation
des éléments d'évaluation et des risques du patri-
moine immobilier des sociétés cotées dans les docu-
ments de référence et les prospectus.
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Bale lll : la FBF critique les propositions
du Comité de Bale

Suite a la présentation en décembre 2009 par le
Comité de Bale de ses propositions visant & fixer les
niveaux minima de capital des banques (réglementa-
tion finale fin 2010 pour une application fin 2012), Ja
Fédération des banques frangaises (FBF), trés cri-
tique sur les propositions du Comité de Béle, a
avancé, le 4 février 2010, ses propres positions sur le
ratio de solvabilité et de liquidité, en considération les
propositions du Comité de Bale comme inadaptée.
CAMF sanctionne pour la premiére fois
n internaute pour diffus
> fausses rumeurs sur le web

Le ler octobre 2009, 'Autorité des marchés financiers
a pour la premiére fois sanctionné (20.000 euros
d'amende) une personne pour diffusion de fausses
rumeurs sur Internet (des informations inexactes ou
trompeuses & I'encontre d'un producteur d'électricité
dorigine Solisanse. insedt, .. semeeriment, &
trompeuses & l'encontre d'un producteur d'électricité
d'origine éolienne inscrit au compartiment "B"
d'Euronext Paris).

Un cnmlyste financier sanctionné

par VAMF pour délit d'initié
Dans une décision du 19 novembre 2009 publiée le
28 janvier 2010, I'AMF a sanctionné un analyste pour
délit d'initié (60.000 euros d'amende) concernant une
société dont il suivait la valeur ce qui lui interdisait d'ef-
fectuer toute transaction sur ce titre.

LAMF

étend & f'ensemble des professionnels de

Ia  gestion, le' positions du reglement de
iéontologie de TAFG

Aprés avis de I'Association Frangaise des Etablissements
de Crédit et des Entreprises (AFECEI), IAMF a décidé le
15 décembre 2009 d'étendre les dispositions du
Réglement de déontologie des OPCVM et de la gestion
sous mandat élaboré par |'Association Francais de la
Gestion Financiére (AFG). aux sociétés de gestion non-
membres de FAFG ainsi qu'aux autres prestataires de
services d'investissement offrant un service de gestion

de portefeuille pour le compte de tiers.

Un code de transparence

pour les fonds ISR

(investissement sccialement responsable)
Mardi 12 janvier 2010, En partenariat avec le Forum
pour l'investissement responsable (FIR), I'Association
frangaise de la gestion financiére (AFG) a publié le 12
janvier 2010 un « code de transparence pour les fonds
ISR (Investissement Socialement Responsable)
ouverts au public ».

Le rendement moyen

des conirais d acfuranc&v =]

sera de 3,60 % aul titre de 2009

Le 12 janvier 2010, I'Association frangaise d'épargne
et de retraite (AFER) a dévoilé les taux de rendement
de ses contrats d'assurancevie en euros au titre de
2009.

LAMF met a jour linstruction n® 2005-11
LAMF met a jour linsirucion n® 2005-11
relative & [info IFP ation a diffuser en (LS
d'offre au public ou d'adrission aux nege-
clations de titres financiers sur un marché
réglementé

Le 21 janvier 2010, 'Autorité des marchés financiers a
modifié son instruction n® 2005-11 du 13 décembre
2005 relative a linformation & diffuser en cas d'offre
au public ou d’admission aux négociations de titres
financiers sur un marché réglementé, en rappelant
que « toute décision d’investir dans les titres financier:
qui font I'objet de 'opération doit étre fondée sur un
examen exhaustif du prospectus...».

i

Publication par la Fédération bancaire fran-
caise des statistiques sur les encours de
crédit aux mén .ayﬁs etaux enire le 30
décembre 2009

Selon les statistiques publiées le 30 décembre 2009
par la Fédération bancaire francaise, le total des
encours de crédit aux ménages et aux entreprises a
augmenté de 1 % par rapport & novembre 2008.




JURIDIQUE

La Commission libertés civiles du Parlement
européen préconise le rejet de I'accord intérimaire
UE-USA relatif au réseau SWIFT

Le 4 février 2010, la Commission libertés civiles justice et affaires
intérieures du Parlement européen s’est prononcée en faveur du
rejet de I'accord intérimaire UE-USA sur le transfert de données
bancaires a caractére personnel via le réseau SWIFT, motif pris
que les modalités de transfert de ces données violaient les

Davos :

accord sur un renforcement

des régulations bancaires

principes fondamentaux du droit de la protection des données, a

savoir les principes de nécessité et de proportionnalité.

Publication au JOUE des orientations de la BCE
sur les statistiques monétaires des institutions
financiéres et des marchés de capitaux

Ont été publiées au Journal officiel de I'Union européenne du 21
janvier 2010, les orientations de la Banque centrale européenne
maodifiant l'orientation BCE/2007/09 relative aux statistiques moné-
taires, des institutions financiéres et des marchés de capitaux.

ilan annuel de la med
bancaire de la Bangue de France
Le Comité de la médiation bancaire de la Banque de
France a publié son 62Me bilan annuel de la médiation
bancaire le 9 février 2010.

un accord d'écha
entre FAMF ef le H3C

Sle de qualité des travaux des
commissaires aux comptes

L'Autorité des marchés financiers (AMF) et le Haut
commissariat aux comptes (H3C) ont signé un accord
le 11 janvier 2010 qui vise & favoriser une approche
coordonnée des contrdles entre les deux autorités.

iNge

Les panques vont fadiliter
laccas au credit des TPE
Le président de la Fédération bancaire francaise a
annoncé une clarification du processus de décision

d‘octroi de crédit et une contribution & l'amélioration du

nannana; o Trde natitec nhr nricac

ShRoneE the Brhéatan & U processus ecision
d'octroi de crédit et une contribution & I'amehoration du
financement & court terme des Trés petites entreprises.

Fapport 2009 de FANF

U uvemerment d'enlreprise

e inteme

Le 8 décembre 2009, l'Autorité des marchés
financiers a publié les principales conclusions et
recommandations de son rapport 2009 sur le
gouvernement d'entreprise et le contréle interne.
L'AMF a également présenté un rapport complémen-
taire sur les rémunérations des dirigeants des
sociétés cotées et la mise en oeuvre des recomman-
dations AFEP/MEDEF.

Pr(“qr 2ssion de l'encours global des crédits

oclroyés par les banques frang
Selon les derniéres statistiques de Ia Banque de
France, malgré un contexte économique difficile,
I'encours global des crédits octroyés par les banques
frangaises progresse de + 1,2 % sur un an a fin
octobre 2009. Lencours des crédits aux ménages
représente une croissance annuelle de + 3,4 % :

La réunion du Forum économique mondial s'est achevée le 31
janvier 2010 a Davos. Les banquiers et représentants des
instances de régulation se sont limités a convenir de la nécessité
d'inventer de nouvelles réglementations bancaires qui soient
cohérentes au plan mondial.

Divergence entre la France et I'Allemagne

sur les ventes a découvert

A lopposé de la décision prise par I'Autorité dies marchés
financiers frangais le 26 janvier 2010 décidant de prolonger la
restriction des ventes a découvert en Europe en prolongeant les
mesures exceptionnelles sur les valeurs financiéres dans l'attente
de la définition d'un régime permanent au niveau européen, le
régulateur européen allemand, la BaFin a levé linterdiction des
ventes a découvert sur les valeurs financiéres le 18" février 2010.

+ 3,9 % pour les crédits immobiliers et ~ 0,2 % pour
le crédit & la consommation. Les crédits aux entre-
prises reflétent quant & eux la conjoncture (- 1,6 %),
les grandes entreprises continuant d'avoir recours au
marché obligataire pour se financer, ce qui se traduit
par un moindre recours au crédit bancaire.

on de AMF relative au prospectus
etabli pou 'rufrfe au puhblic

rJD parts sociales

des bal \queu mutualistes ou coopératives
LAutorité des marchés financiers a publié le 4 janvier
2010 l'instruction n® 2009410 du 3 novembre 2009
relative au prospectus établi pour I'offre au public de
parts sociales des banques mutualistes ou coopératives.

dressés

An rse des rapporls @
(.-’L en 2008 |

du services din

r‘oncm n'am '

’)ﬂsul E,rl U’WF
LAutorlte des marchés fmanciers a publié la syn-
thése des rapports spécifiques établis par les socié
tés de gestion de portefeuille et les autres presta-
taires de services d'investissement. Sauf exception,
les responsables de la conformité et du contrdle
interne (RCCI) et responsables du contréle des ser-
vices d'investissement (RCSI) ont suivi le plan détaillé
proposé par I'AMF pour conduire leurs chantiers de
controle.

L'AMF precise la déclinaison
opérationnelle de son plan stratégique
A lissue d’une consultation lancée en juin 2009 et
de travaux internes, 'AMF a publié le 16 décembre
2009 des précisions concernant la déclinaison opé-
rationnelle de son plan stratégique.

Anoter :

Signature le 27 novembre 2009 dune convention d'as-
sistance et de coopération entre lAutorité des marchés
financiers (AMF) et le Service fédéral des marchés finan-
ciers (SFMF) de la Fédération de Russie.

L'AMF publie une instruction relative au
prospectus complet de fonds communs
de placement a fisques confractuels

Le 25 novembre 2009, I'Autorité des marchés
financiers a publié linstruction n°® 200909 du 3
novembre 2009 relative au prospectus complet de
fonds communs de placement a risques contractuels.

: \guncm

sociétés

asho'« de poriefeuille : 1 \fill‘c’ll on
lje req@m:'r.mzlon de 'AMF et publi-
~ation d'une liste de questions-réponses
UAutorité des marchés financiers a publié la syn-
thése des rapports spécifiques établis par les socié-
tés de gestion de portefeuille et les autres presta-
taires de services d’investissement. Sauf exception,
les responsables de la conformité et du contrdle
interne (RCCI) et responsables du contrdle des ser-
vices d'investissement (RCSI) ont suivi le plan détaillé

pre coose Rar IAMchour conduire leurs chantiers, de
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vices d'investissement (RCSI) ont suivi le plan détaillé
proposé par I'AMF pour conduire leurs chantiers de
contrdle.

,ﬂu e
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Position de 'AMF sur les offres au
,JJJUC de titres financiers a vocation
principale de déductibilité fiscale

A lissue d'une consultation lancée en juin 2009 et
de travaux internes, I'AMF a publié le 16 décembre
2009 des précisions concernant la déclinaison opé-
rationnelle de son plan stratégigue.

esultat de la consultation publigue
:Jd te projet de modification du réglement
geér wral retatf a la lutte contre
le bla es capitax
f ancement du terrorisme
L'Autorité des marchés financiers a publié le 20 novem-
bre 2009 une synthése de la consultation publique sur
le projet de modification du réglement général relatif & la
lutte contre le blanchiment de capitaux et le finance-
ment du terrorisme.
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