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CARRY BACK ET DEMANDE DE REMBOURSEMENT ANTICIPE DE LA CREANCE

Objectif recherché par le gouvernement frangais : encourager les entreprises a opter pour le carry-back qui renforce leurs
capitaux propres et leur conférer un avantage de trésorerie en 2009.

Le mécanisme de report en arriere des déficits permet d'imputer le déficit constaté au titre d’un exercice sur les bénéfices
des trois exercices précédents ; cette imputation génére une créance sur I'Etat qui peut soit étre utilisée pour payer I'impot
sur les sociétés des exercices futurs, soit étre remboursée a la fin d’'une période de cing ans suivant I'option.

La loi de finances rectificative pour 2008 prévoit, a titre exceptionnel et pour 2009, que les sociétés peuvent solliciter dés le
2 janvier 2009 et sans attendre I’expiration du délai de 5 ans, le remboursement de leurs créances de report en arriére non
imputées ainsi que celles déclarées au titre des exercices clos au plus tard le 30 septembre 2009.

Pour plus d'informations, n'hésitez pas a contacter Régis Bernard (Associé au sein du Département M&A/Fiscal),
rbernard@kahnlaw.com.
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EARLY REFUND OF CARRY BACK RECEIVABLES

French government's objective: to encourage election of companies for carry-back mechanism that reinforces their net
equity, and to provide them a cash advantage in 2009.

Companies subject to French corporation income tax may elect to carry-back their tax losses on profits made during the
previous three fiscal years; such an election shall generate for the company a receivable on the French tax authorities which
may either be used to pay future corporation income tax liabilities, or be repaid by the French Tax Authorities at the end of
the five year period following the election.

French Corrective Finance Law for 2008 exceptionally provides that, for 2009, companies may request the early refund of
outstanding carry-back receivables generated during a fiscal year ending on the 30th of September 2009 at the latest. This
exceptional and temporary measure shall apply to all companies holding a carry-back receivable without waiting for the end
of the five-year delay.

If you would like more guidance or details about the French regulations in this domain, please contact Régis Bernard
(Partner in the M&A/Tax Department) at rbernard@kahnlaw.com.
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